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Questo prodotto finanziario ha un obiettivo di investimento sostenibile?
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Quali caratteristiche ambientali e/o sociali sono promosse da questo prodotto
finanziario?

Il Fondo promuove una pluralita eterogenea di caratteristiche ambientali e/o sociali, selezionando e
gestendo gli investimenti attraverso l'adozione di uno specifico impianto di analisi e una
metodologia di scoring ESG definita dal gestore delegato Amundi SGR S.p.A, che si realizza per il
tramite di:

- una metodologia di assegnazione di un punteggio ESG (score) del gestore delegato Amundi SGR
S.p.A (“Amundi”) che consente di selezionare all'interno del Fondo solo strumenti finanziari che
raggiungono un livello di rating minimo di sostenibilita. Il rating € definito su una scala alfabetica di
7 livelli che va da “A” a “G” (gli strumenti con rating pari a “G” saranno esclusi), sulla base delle
prestazioni degli emittenti con riferimento all’aspetto ambientale, sociale e di governo societario.
Nello specifico, sono stati definiti 17 criteri generici, comuni a tutte le societa e 21 criteri settoriali
per attribuire un rating agli emittenti privati, mentre, per la definizione del rating degli emittenti
sovrani vengono utilizzati circa 50 indicatori, raggruppati a loro volta in otto categorie. Ad ogni
indicatore & attribuito un peso che portera alla definizione del rating dell’emittente;

Criteri Intrasettoriali

Ambiente: - Emissioni di gas effetto serra e consumo energetico, - Gestione idrica, - Biodiversita,
inquinamento e gestione dei rifiuti, - Catena di approviggionamento — aspetti ambientali

Sociale: - Salute e sicurezza, - Condizioni di lavoro, - Relazioni di lavoro, - Catena di
approviggionamento — aspetti sociali, - Responsabilita di prodotto & Cliente, - Coinvolgimento delle
comunita locali e diritti umani

Governance: - Struttura del Consiglio di Amministrazione, - Audit e controllo, - Retribuzioni, - Diritti
degli azionisti, - Etica, - Pratiche fiscali, - Strategia ESG

Criteri settoriali
Ambiente: - Energia pulita, - Veicoli verdi, - Chimica verde, - Costruzioni sostenibili, - Gestione
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Gli indicatori di sostenibilita
misurano in che modo sono
rispettate le caratteristiche
ambientali o sociali
promosse dal prodotto
finanziario.

| principali effetti negativi
sono gli effetti negativi piu
significativi delle decisioni di
investimento sui fattori di
sostenibilita relativi a
problematiche ambientali,

forestale responsabile, - Riciclo della carta, - Investimenti e finanziamenti verdi, - Assicurazioni
verdi, - Attivita verdi, - Imballaggi

Sociale: - Bioetica, - Marketing responsabile, - Prodotti salutari, - Rischi correlati al tabacco, -
Sicurezza dei veicoli, - Sicurezza dei passeggeri, - Responsabilita dei media, - Sicurezza e privacy dei
dati, - Divario digitale, - Indice sull’accesso ai medicinali, - Accesso ai servizi finanziari

Categorie emittenti sovrani

Ambiente: - Cambiamento climatico, - Capitale naturale

Sociale: - Diritti umani, - Coesione sociale, - Capitale umano, - Diritti civili
Governance: - Etica del governo, - Ambiente economico

- politiche di esclusione di emittenti che adottano condotte violative di specifiche leggi /
convenzioni internazionali e/o leggi nazionali. In tale contesto sono state implementate politiche
settoriali specifiche di esclusione a industrie controverse. Ad esempio, sono esclusi dall’Universo
Investibile (ovvero dal paniere di fondi / titoli in cui la societa prevede di investire il capitale) i titoli
emessi da societa coinvolte in armi controverse o che generano i propri ricavi dal carbone, cosi
come sono esclusi i titoli delle societa coinvolte nella produzione e distribuzione del tabacco e, in
generale, quelle coinvolte in controversie riconducibili ai principi del Global Compact delle Nazioni
Unite.

Quali indicatori di sostenibilita sono utilizzati per misurare il rispetto di ciascuna
delle caratteristiche ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?

Gli indicatori di sostenibilita utilizzati per misurare il rispetto di caratteristiche ambientali e

sociali sono:

¢ |l punteggio ESG assegnato a ogni singolo strumento finanziario secondo la metodologia
proprietaria di Amundi

¢ |l punteggio ESG medio del portafoglio ottenuto come media ponderata dei punteggi dei
singoli titoli

¢ |l punteggio ESG dell’Universo Investibile

Con riferimento al punteggio ESG attribuito ai singoli titoli, I'analisi di questi ultimi & basata
sull'approccio “best-in-class”. A ciascun emittente viene assegnato un punteggio quantitativo
rapportato alla media del settore che distingue i comportamenti piu virtuosi dai peggiori a
livello di settore. Il punteggio numerico viene poi riportato su scala alfabetica con 7 livelli che
vanno dal rating “A” (punteggio piu alto) al rating “G” (punteggio pil basso). Un punteggio
pari a “G” comporta I'esclusione dalle scelte di investimento.

Il punteggio ESG complessivo del Fondo e calcolato come media ponderata sull’attivo dei
punteggi ESG degli investimenti in portafoglio.

Lobiettivo del fondo in termini di sostenibilita & quello di ottenere un punteggio ESG
superiore rispetto a quello dell’Universo Investibile.

Quali sono gli obiettivi degli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario
intende in parte realizzare e in che modo l'investimento sostenibile contribuisce a
tali obiettivi?

Il Fondo promuove caratteristiche ambientali e sociali, ma non effettuera alcun investimento
sostenibile.

In che modo gli investimenti sostenibili che il prodotto finanziario intende in parte
realizzare non arrecano un danno significativo a nessun obiettivo di investimento
sostenibile sotto il profilo ambientale o sociale?

Questo prodotto finanziario promuove caratteristiche ambientali o sociali, ma non ha come
obiettivo un investimento sostenibile.
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sociali e concernenti il

p:efs‘?”a'e' '! LA d?' . In che modo si & tenuto conto degli indicatori degli effetti negativi sui fattori di
diritti umani e le questioni

relative alla lotta alla sostenibilita?

corruzione attiva e passiva.
Questo prodotto finanziario promuove caratteristiche ambientali o sociali, ma non
ha come obiettivo un investimento sostenibile.

In che modo gli investimenti sostenibili sono allineati con le linee guida OCSE
destinate alle imprese multinazionali e con i Principi guida delle Nazioni Unite su
imprese e diritti umani? Descrizione particolareggiata:

Questo prodotto finanziario promuove caratteristiche ambientali o sociali, ma non
ha come obiettivo un investimento sostenibile.

La tassonomia dell'UE stabilisce il principio "non arrecare un danno significativo", in base al quale
gli investimenti allineati alla tassonomia non dovrebbero arrecare un danno significativo agli
obiettivi della tassonomia dell'UE, ed e corredata di criteri specifici dell'Unione.

Il principio "non arrecare un danno significativo" si applica solo agli investimenti sottostanti il
prodotto finanziario che tengono conto dei criteri dell'UE per le attivita economiche ecosostenibili.
Gli investimenti sottostanti la parte restante del presente prodotto finanziario non tengono conto
dei criteri dell'UE per le attivita economiche ecosostenibili.

Nessun altro investimento sostenibile deve arrecare un danno significativo agli obiettivi ambientali
o sociali.
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La strategia di investimento
guida le decisioni di
investimento sulla base di
fattori quali gli obiettivi di
investimento e la tolleranza
al rischio.

Questo prodotto finanziario prende in considerazione i principali effetti negativi sui
fattori di sostenibilita?

Si, nella gestione del Fondo vengono presi in considerazione tutti gli indicatori obbligatori
universali dei PAI di cui all’Allegato 1, del Regolamento Delegato (UE) 2022/1288 della
Commissione Europea del 6 aprile 2022 applicabili alla strategia del Fondo attraverso una
combinazione di politiche di esclusione (settoriali e normative), I'integrazione del rating ESG
nei processi di investimento, il coinvolgimento proattivo nel dialogo con le societa e le attivita
di voto.

Esclusioni: sono state definite talune regole per operare esclusioni di tipo normativo,
settoriale e relative a specifiche attivita che coprono alcuni indicatori di sostenibilita chiave
elencati nell’Allegato 1 del Regolamento Delegato (UE) 2022/1288 della Commissione
Europea del 6 aprile 2022.

Integrazione dei fattori ESG: & stato definito un livello minimo di integrazione ESG che
viene applicato di default su tutti i fondi aperti a gestione attiva (esclusione degli emittenti
con rating pari a “G” e miglior punteggio medio ponderato ESG superiore a quello del
parametro di riferimento applicabile). Anche i 38 criteri utilizzati nella valutazione ESG
sono stati concepiti per tenere conto sia dei principali impatti sui fattori di sostenibilita sia
della qualita delle azioni di mitigazione intraprese.

Engagement: Lengagement & un processo che nel continuo mira ad influenzare le attivita e
i comportamenti delle societa beneficiarie di investimenti. Lo scopo delle attivita di
engagement puo essere ricompreso nelle seguenti due categorie: impegnare un emittente
a migliorare le modalita di integrazione delle dimensioni ambientale e sociale, impegnare
un emittente a migliorare i suoi impatti sulle questioni ambientali, sociali e legate ai diritti
umani o altre questioni sulla sostenibilita che sono rilevanti per la societa e I'economia
globale.

Voto: La politica di voto utilizzata risponde ad un’analisi olistica di tutte le questioni che sul
lungo termine potrebbero influenzare la creazione di valore, ivi inclusi gli aspetti ESG
rilevanti.

Monitoraggio delle controversie: & stato sviluppato un sistema di tracciamento delle
controversie che si avvale della rilevazione sistematica delle controversie e del loro livello
di gravita operata da tre data provider esterni. Questo approccio quantitativo € arricchito
da un’approfondita valutazione delle controversie piu gravi, condotta dagli analisti ESG, e
dalla periodica revisione della loro evoluzione. Questo approccio si applica a tutti i fondi
del gestore delegato Amundi.

Per ulteriori informazioni circa il modo in cui sono utilizzati gli indicatori obbligatori universali
dei PAI si rimanda all'informativa fornita da Amundi disponibile sul sito www.amundi.it.

Qual é la strategia di investimento seguita da questo prodotto finanziario?

Il fondo persegue una strategia finalizzata a conseguire una moderata rivalutazione del capitale
sulla base dell’orizzonte temporale consigliato, investendo in un portafoglio diversificato composto
da strumenti finanziari di natura monetaria, obbligazionaria e azionaria. Il fondo puo inoltre
investire in strumenti finanziari derivati con lo scopo di ridurre il rischio di investimento, senza
comunque alterare le finalita, il grado di rischio e le altre caratteristiche del fondo.

Quali sono gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per
selezionare gli investimenti al fine di rispettare ciascuna delle caratteristiche
ambientali o sociali promosse da questo prodotto finanziario?
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Le prassi di buona
governance comprendono
strutture di gestione solide,
relazioni con il personale,
remunerazione del personale
e rispetto degli obblighi
fiscali.

v

L'allocazione degli
attivi descrive la quota di
investimenti in attivi specifici.

Le strategie di investimento ESG applicate al Fondo ne vincolano la selezione degli
investimenti dal momento che :

e Si persegue nel continuo un obiettivo di rating ESG minimo di portafoglio, tramite il quale
e possibile verificare se e in che misura viene realizzata la promozione delle
caratteristiche ESG nelle decisioni di investimento. In particolare, (i) viene individuato un
parametro di riferimento rappresentativo dell’'universo di investimento del Fondo
(benchmark ESG); (ii) si mira ad ottenere un punteggio ESG medio ponderato del Fondo,
calcolato a livello complessivo di portafoglio, superiore rispetto a quello del benchmark
ESG. A tal fine, il portafoglio del Fondo deve rispettare i seguenti requisiti minimi di
copertura ESG: (i) almeno il 50% del portafoglio deve essere ratable, cioé investito in
strumenti finanziari a cui € possibile assegnare un punteggio ESG; (ii) almeno I’'80% di tali
strumenti deve essere rated, cioé emessi da emittenti ai quali & stato effettivamente
assegnato un punteggio ESG;

¢ Si esclude dall’'universo di investimento del Fondo degli emittenti / investimenti a cui &
attribuito un rating ESG pari a “G”;

¢ Sono applicate esclusioni di settore su carbone e tabacco;

¢ Sono applicate esclusioni normative (violazione delle norme internazionali su produzione,
vendita e stoccaggio di mine antiuomo e bombe a grappolo, armi chimiche, biologiche e
uranio impoverito; violazione dei principi del Global Compact delle Nazioni Unite).

Si precisa peraltro che I'applicazione della metodologia sopra descritta non é realizzabile sulle
attivita liquide del portafoglio, su alcuni derivati e su alcuni fondi comuni di investimento con
gli stessi standard utilizzati per altri strumenti finanziari. La metodologia di calcolo non
include quei titoli che non hanno un punteggio ESG e nemmeno le disponibilita liquide, alcuni
derivati e alcuni fondi comuni di investimento.

Qual e la politica per la valutazione delle prassi di buona governance delle imprese
beneficiarie degli investimenti?

Viene valutata la capacita di un emittente di assicurare un efficace assetto di governance in
grado di garantire il raggiungimento degli obiettivi societari di lungo termine (ad esempio, il
valore dell'impresa nel lungo termine). | criteri di governance presi in considerazione sono:
struttura del Consiglio di Amministrazione, audit e controllo, remunerazione, diritti degli
azionisti, etica, pratiche fiscali e strategia ESG della societa emittente.

Qual é I'allocazione degli attivi programmata per questo prodotto finanziario?

Il 50% dei titoli e degli strumenti detenuti dal prodotto finanziario promuovono caratteristiche
ambientali e sociali in linea con gli elementi vincolanti della strategia di investimento.

Il Fondo non si impegna invece ad effettuare alcun investimento sostenibile.

#1 Allineati a
caratteristiche A/S 50%

Investimenti

#1 Allineati a caratteristiche A/S comprende gli investimenti del prodotto finanziario utilizzati per rispettare le
caratteristiche ambientali o sociali promosse dal prodotto finanziario.

#2 Altri comprende gli investimenti rimanenti del prodotto finanziario che non sono allineati alle caratteristiche ambientali o
sociali, né sono considerati investimenti sostenibili.
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Le attivita allineate alla
tassonomia sono espresse in
percentuale di:

- fatturato: quota di entrate
da attivita verdi delle
imprese beneficiarie degli
investimenti

- spese in conto capitale
(CapEx): investimenti verdi
effettuati dalle imprese
beneficiarie degli
investimenti, ad es. per la
transizione verso
un'economia verde

- spese operative (OpEx):
attivita operative verdi delle
imprese beneficiarie degli
investimenti

r41 sono investimenti
sostenibili con un
obiettivo ambientale che non
tengono conto dei criteri per
le attivita economiche
ecosostenibili
conformemente alla
Tassonomia dell'UE.

Qa

In quale misura minima gli investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale
sono allineati alla tassonomia dell'UE?

Non sono previsti investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale allineati alla
tassonomia UE.

| due grafici che seguono mostrano in verde la percentuale minima di investimenti allineati alla
tassonomia dell'UE. Poiché non esiste una metodologia adeguata per determinare I'allineamento
delle obbligazioni sovrane* alla tassonomia, il primo grafico mostra I'allineamento alla tassonomia
in relazione a tutti gli investimenti del prodotto finanziario comprese le obbligazioni sovrane,
mentre il secondo grafico mostra I'allineamento alla tassonomia solo in relazione agli investimenti
del prodotto finanziario diversi dalle obbligazioni sovrane.

1. Allineamento degli investimenti alla 2. Allineamento degli investimenti alla
tassonomia tassonomia
comprese le obbligazioni sovrane* escluse le obbligazioni sovrane*
Allineati alla tassonomia Allineati alla tassonomia
(0%) (0%)
Non allineati alla Non allineati alla
tassonomia (0%) tassonomia (0%)

* Ai fini dei grafici di cui sopra, per "obbligazioni sovrane" si intendono tutte le esposizioni sovrane.

i

Qual e la quota minima di investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale che
non sono allineati alla tassonomia dell'UE?

Il prodotto finanziario promuove caratteristiche ambientali e/o sociali, ma non effettuera
alcun investimento sostenibile.

Qual e la quota minima di investimenti socialmente sostenibili?

Il prodotto finanziario promuove caratteristiche ambientali e/o sociali, ma non effettuera
alcun investimento sostenibile.

CNP UniCredit Vita S.p.A. —Societa soggetta a direzione e coordinamento di CNP Assurances S.A. —~Sede Legale: Via Cornalia, 30 =20124 Milano (ITALIA) ~Impresa autorizzata all’esercizio delle assicurazioni con provv.
IVASS n° 580 del 26/5/97 pubblicato sulla G.U. n° 126 del 2/6/97 —Capitale sociale Euro 381.698.528,64 i.v. -Registro delle Imprese di Milano e C. Fiscale 07084500011 —P. IVA 13362170154 —Iscritta all’Albo delle
imprese di assicurazione e riassicurazione al n. 1.00129 —Tel. +39 02 9118.4212 —Fax +39 02 9118.4061 ~www.cnpunicreditvita.it

6



@-_, Quali investimenti sono compresi nella categoria "#2 Altri" e qual e il loro scopo?
Esistono garanzie minime di salvaguardia ambientale o sociale?

Nella categoria “#2Altri” sono inclusi la liquidita e gli strumenti finanziari privi di rating. Il
Fondo detiene liquidita e altri strumenti finalizzati alla gestione della liquidita (depositi
bancari, pronti contro termine). Non si ritiene che gli asset sopra descritti possano
qualificarsi come investimenti in linea con le caratteristiche ambientali e/o sociali promosse
dal Fondo. Il Fondo puo inoltre detenere strumenti finanziari per i quali non sono disponibili
i dati necessari per la misurazione delle proprie caratteristiche ambientali e sociali.

;l Dove é possibile reperire online maggiori informazioni specifiche sul prodotto?

Informazioni pil specificamente mirate al prodotto sono reperibili sul sito web:
https://www.cnpvita.it/prodotti/risparmio-e-investimento
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